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Schwaches Wachstum bei
auffrischendem Gegenwind — Prognose
und IW-Konjunkturumfrage Herbst 2018
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Konjunkturerwartungen der Unternehmen in Deutschland

Saldo zwischen positiven und negativen Erwartungen in Prozentpunkten
Frahjahrsumfrage (F): Erwartungen fir das laufende Jahr
Herbstumfrage (H): Erwartungen flr das kommende Jahr

Abbildung 1: Produktion
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Abbildung 2: Exporte
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Konjunkturerwartungen der Unternehmen in Deutschland

Saldo zwischen positiven und negativen Erwartungen in Prozentpunkten
Friihjahrsumfrage (F): Erwartungen fiir das laufende Jahr
Herbstumfrage (H): Erwartungen fiir das kommende Jahr

Abbildung 3: Investitionen
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Abbildung 4: Beschaftigung
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Tabelle 1

Beurteilung der aktuellen Wirtschaftslage im Herbst 2018

Salden zwischen positiven und negativen Meldungen in Prozentpunkten,
in Klammern Werte der Friihjahrsumfrage 2018

Deutschland Ostdeutschland Westdeutschland
Produktion 28,3 (37,3) 21,0 (29,6) 29,4 (38,7)
Preise 32,7 (32,1) 35,5 (32,6) 32,2 (32,0)
Beschéftigung 34,3 (35,9) 14,7 (23,0) 37,2 (38,0)
Investitionen 29,3 (31,6) 14,1 (16,8) 31,6 (34,0)
Exporte 11,3 (19,1) -1,8 (1,9) 13,1 (21,8)
Ertrage 5,6 (14,2) 5,4 (10,8) 5,6 (14,8)

Tabelle 2

Erwartungen der Unternehmen fiir das Jahr 2019

Salden zwischen positiven und negativen Meldungen in Prozentpunkten,
in Klammern Werte der Frihjahrsumfrage 2018 fiuir das Jahr 2018

Deutschland Ostdeutschland Westdeutschland
Produktion 24,4 (43,4) 26,2 (37,0) 24,1 (44,5)
Preise 30,6 (38,3) 36,9 (40,5) 29,6 (37,9)
Beschaftigung 19,6 (37,5) 12,6 (25,6) 20,7 (39,5)
Investitionen 21,2 (34,5) 11,8 (20,8) 22,6 (36,8)
Exporte 9,6 (21,7) -0,7 (4,4) 11,1 (24,4)
Ertrage 11,5 (24,9) 8,4 (25,0) 12,0 (24,8)
Tabelle 3

Produktionserwartungen der Unternehmen im Vergleich

Salden zwischen positiven und negativen Meldungen in Prozentpunkten;
Werte der Friithjahrsumfrage fiir das Jahr 2018 und der Herbstumfrage fiir das Jahr 2019

Ostdeutschland Westdeutschland
Frihjahr Herbst Friihjahr Herbst
2018 2018 2018 2018
Wirtschaft insgesamt 37,0 26,2 44,5 24,1
Vorleistungsgliterproduzenten 38,5 20,3 49,3 19,5
Investitionsgliterproduzenten 55,1 24,0 58,0 21,0
Konsumguterproduzenten 39,9 37,8 39,1 16,6
Bauwirtschaft 34,8 9,0 34,8 26,6
Dienstleister 32,7 29,0 40,4 27,0
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Tabelle 4
Unternehmenserwartungen fiir das Jahr 2019: Das Branchenbild

Salden zwischen positiven und negativen Meldungen in Prozentpunkten

Produktion | Beschaftigung | Investitionen Exporte

Deutschland

Vorleistungsglterproduzenten 19,7 11,4 12,7 6,3
Investitionsgliterproduzenten 21,3 12,4 27,3 24,4
Konsumguiterproduzenten 19,8 7,3 17,8 12,6
Bauwirtschaft 22,9 14,8 17,4 -0,1
Dienstleister 27,2 25,2 22,4 5,7
Wirtschaft insgesamt 24,4 19,6 21,2 9,6

Ostdeutschland

Vorleistungsglterproduzenten 20,3 3,1 18,0 -5,0
Investitionsgliterproduzenten 24,0 14,1 27,1 23,5
Konsumguterproduzenten 37,8 8,9 22,2 22,4
Bauwirtschaft 9,0 -0,4 -2,3 -6,6
Dienstleister 29,0 17,2 7,6 -9,4
Wirtschaft insgesamt 26,2 12,6 11,8 -0,7

Westdeutschland

Vorleistungsglterproduzenten 19,5 13,0 11,7 8,5
Investitionsgliterproduzenten 21,0 12,3 27,3 24,5
Konsumguiterproduzenten 16,6 7,1 17,1 10,9
Bauwirtschaft 26,6 18,6 22,5 1,6
Dienstleister 27,0 26,4 24,6 7,7
Wirtschaft insgesamt 24,1 20,7 22,6 11,1
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Tabelle 5

IW-Auslandsprognose

Veranderung des preisbereinigten BIP gegeniiber dem Vorjahr in Prozent

2017 2018 2019
Deutschland 2,2 1% 1%
Frankreich 2,3 1% 1%
Italien 1,6 1 1
Spanien 3,1 2% 2%
Niederlande 2,9 2% 2%
Belgien 1,7 1% 1%
Osterreich 2,6 2% 2
Irland 7,2 5% 3%
Finnland 2,8 2% 2
Portugal 2,8 2% 2
Griechenland 1,4 2 2
Euroliander?? 2,4 2 1%
USA 2,2 2% 2%
Japan 1,7 1 1%
Vereinigtes Konigreich 1,7 1% 1%
Kanada 3,0 2% 2
Schweiz 1,6 2% 1%
Industrielinder?? 2,1 2% 2
China 6,9 6% 6%
Indien 6,7 7% 7
Brasilien 1,0 1 2
Russland 1,5 1% 1%
BRICY 5,8 5% 5%
Weltwirtschaft 3,7 3% 3%
Nachrichtlich: Welthandelsvolumen 4,6 4 3%

1) Gewicht: BIP 2017.

2) Ohne Slowakische Republik, Slowenien, Malta, Zypern, Luxemburg und Estland.

3) Gewichteter Durchschnitt der hier auBerhalb des Euroraums angegebenen Industrieldnder.
Quellen: IWF; Consensus Forecasts; Oxford Economics; Institut der deutschen Wirtschaft
(Prognose Dezember 2018)
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Tabelle 6
IW-Prognose fiir Deutschland 2018 und 2019

Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent

2017 2018 2019
Entstehung des realen Bruttoinlandsprodukts
Erwerbstatige 1,4 1,3 0,7
Arbeitslosenquote? 5,7 5,2 5,0
Arbeitsvolumen 1,3 1,1 0,7
Produktivitat? 0,9 0,4 0,5
Bruttoinlandsprodukt 2,2 1,5 1,2
Verwendung des realen Bruttoinlandsprodukts
Private Konsumausgaben 1,8 1,1 1,4
Konsumausgaben des Staates 1,6 1,1 1,6
Anlageinvestitionen 2,9 2,7 1,8
- Ausriistungen 3,7 4,3 2,2
- Sonstige Anlagen 1,3 0,5 1,0
- Bauten 2,9 2,4 1,9
Inlandsnachfrage 2,0 1,8 1,4
- Export 4,6 2,5 2,3
- Import 4,8 3,3 2,9
Bruttoinlandsprodukt 2,2 1,5 1,2
Preisentwicklung
Verbraucherpreise 1,8 1,9 1,8
Staatshaushalt
Finanzierungssaldo® 1,0 1,3 0,6

1) Registrierte Arbeitslose in Prozent der Erwerbspersonen.

2) Reales BIP je Erwerbstatigenstunde.
3) In Prozent des nominalen BIP.

Quelle: Institut der deutschen Wirtschaft (Prognose Dezember 2018)
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