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Zusammenfassung

Trotz der aktuell bestehenden Produktionsbeeintrachtigungen infolge gestorter Transport- und Lieferketten,
der damit einhergehenden Kostenschocks, der erneut stark ansteigenden Corona-Infektionen und der politi-
schen Begleitung dieser Herausforderungen dominiert die Zuversicht fiir das Jahr 2022. Fast die Halfte der
bei der IW-Konjunkturumfrage teilnehmenden Uber 2.800 Unternehmen erwartet fir das kommende Jahr
eine hohere Produktion oder Geschaftstatigkeit, nur 15 Prozent aller Firmen erwarten einen Riickgang. In
allen Branchen bestehen positive Produktionsaussichten fiir das kommende Jahr. Die groRte Zuversicht ist in
den Dienstleistungs- und Industriefirmen zu verorten. Offensichtlich wurde im Befragungszeitraum Novem-
ber 2021 von den Dienstleistern nicht noch einmal ein umfassender Lockdown wie im letzten Winter erwar-
tet. Die insgesamt guten Produktionsperspektiven der Industrie dirften sich auch aus den starken Riickgan-
gen in diesem Jahr ergeben sowie aus der Zuversicht, dass sich die Zuliefer- und Produktionsprobleme im
Zeitablauf zurtickbilden. Die wieder anziehende globale Investitionstatigkeit starkt die Export- und Produkti-
onserwartungen der Investitionsglterindustrie. Die unterschiedlich starken Belastungen der Wirtschaftsbe-
reiche in diesem Jahr und die damit verbundenen Basiseffekte sind auch auf regionaler Ebene sichtbar. In
den von der Industrie und vor allem der Automobilwirtschaft stark gepragten Regionen (Baden-Wirttem-
berg, Sid-West und Bayern) fallen die Produktionserwartungen fiir das kommende Jahr vergleichsweise bes-
ser aus. Bei den Beschaftigungsplanen fir das kommende Jahr setzen die Dienstleitungsunternehmen bislang
positive Akzente. Hinsichtlich der Investitionstatigkeit sind die optimistischen Unternehmen deutlich in der
Uberzahl. Diese Einschitzung untermauert die Erwartung, dass sich bei den Unternehmen in den letzten
Quartalen — verstarkt durch die Lieferprobleme — ein merklicher Investitionsbedarf aufgestaut hat.
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1 Lage und Perspektiven im Spatherbst 2021

Der deutschen Volkswirtschaft ist es im Jahr 2021 nicht gelungen, die gewaltigen Einbulen an Wertschépfung
und Einkommen aus dem Jahr 2020 wieder auszugleichen. Die wirtschaftliche Erholung nach dem starken
Einbruch im Friihjahr 2020 wurde mehrfach unterbrochen. Zunachst fihrten die zweite Infektionswelle zum
Jahreswechsel 2020/2021 und die damit einhergehenden Restriktionen bei den personennahen Dienstleis-
tungen zu einem Riickgang beim realen Bruttoinlandsprodukt (BIP). Erneute Bremseffekte gab es dann wah-
rend der dritten Corona-Welle im Frihjahr 2021.

Darliber hinaus wurde die wirtschaftliche Dynamik Giber den gesamten Jahresverlauf 2021 zunehmend durch
vielfaltige Stérungen in den Produktionsablaufen der Industrie und der Bauwirtschaft abgebremst (Bardt et
al., 2021). Vor allem der Automobilindustrie machen der Mangel an Halbleitern und elektronischen Bauteilen
schwer zu schaffen. Die Produktion lag dort zuletzt auf Basis des Produktionsindexes um rund 50 Prozent
unter dem Niveau des Jahres 2018. Dies wirkt Giber die vielfaltigen Verflechtungen in andere Wirtschaftsbe-
reiche hinein, die ihrerseits unter Transportproblemen und Produktionsbehinderungen leiden. Nachdem die
durch die Pandemie bedingte Produktionsliicke (gegeniber dem Jahresdurchschnitt 2019) der deutschen In-
dustrie in Hohe von gut 30 Prozent im Frihjahr 2020 bis zum Jahresende 2020 auf knapp 4 Prozent verringert
werden konnte, ist sie im Jahresverlauf 2021 wieder deutlich auf zuletzt knapp 11 Prozent angewachsen.
Diese Produktionslicke steht einem weiterhin aufwachsenden Auftragsbestand gegeniber.

Im Gefolge dieser angebotsseitigen Stérungen kam es auf der Produktionsebene zu starken Preiseffekten. So
lagen die Erzeugerpreise der deutschen Industrie zuletzt um 17 Prozent Gber dem Vorkrisenniveau von An-
fang 2020. Diese Kosteneffekte werden derzeit zusatzlich durch héhere Energie- und Rohstoffpreise ver-
starkt. Die Kombination aus héheren Preisen —auch auf der Konsumebene — und einem schwdcheren Wachs-
tum infolge der Angebotsschocks hat jlingst auch eine Diskussion dariiber ausgel6st, ob sich in nachster Zeit
eine ,stagflationare” Entwicklung wie in den 1970er Jahren einstellen kann (Hither, 2021).

Nicht zuletzt sorgen die seit Oktober 2021 wieder stark ansteigenden Infektionszahlen in Deutschland fur
zusatzliche Verunsicherungen. Zum einen kénnen pandemiebedingte Ausfdlle von Mitarbeitern und zusatz-
liche Stérungen der Logistikketten sowie der Zulieferungen aus dem Inland und Ausland die bereits beste-
henden Angebotsschocks verstarken. Zum anderen besteht die Gefahr, dass die Pandemie vor allem fir die
konsumnahen Dienstleister einen erneuten Nachfrageschock auslost. Die reale Wertschopfung der sehr he-
terogenen Dienstleistungswirtschaft Gibertraf zwar im dritten Quartal 2021 deutlich das entsprechende Vor-
jahresvolumen und sie liegt damit wieder auf dem Vorkrisenniveau. Doch es bestehen immer noch angebots-
seitige Beschrankungen —infolge begrenzter Geschaftskapazitaten, fehlender Fachkrafte und teilweise auch
wegen der genannten Transport- und Vorleistungsmangel.

Trotz der vielfachen Belastungen durch Produktionsstérungen und Preiserhéhungen sowie durch die Pande-
mie und der sie begleitenden Politik bewerten die Unternehmen in Deutschland ihre Lage im Spatherbst 2021
insgesamt positiv. Abbildung 1-1 zeigt zunachst, wie die vom Institut der deutschen Wirtschaft (IW) im No-
vember 2021 befragten Unternehmen ihre aktuelle Lage hinsichtlich Produktion, Beschaftigung und Investi-
tionen einschatzen. Im Rahmen der IW-Konjunkturumfrage werden regelmaBig Unternehmen aus den Berei-
chen Industrie, Baugewerbe und Dienstleistungen zu ihren Produktions-, Beschaftigungs-, Investitions- und
Exportperspektiven befragt (Gromling, 2018). Teile der Dienstleistungsokonomie, etwa das Finanzwesen und
der o6ffentliche Sektor, sind nicht enthalten. Im Jahr 2021 wurde erstmals — neben den beiden bisherigen
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Befragungen im Frihjahr (Mé&rz/April) und Herbst (November) — eine zuséatzliche dritte Umfrage im Juni
durchgefiihrt (Gromling, 2021a). Das IW befragt seit 1992 ostdeutsche Unternehmen nach ihrer Geschafts-
lage und ihren konjunkturellen Perspektiven. Im Jahr 2002 wurde die traditionelle Ostumfrage erstmals auf
Westdeutschland ausgeweitet. Die Befragung wird im Auftrag des IW durch das amsa-Institut durchgefihrt.
Im November 2021 beteiligten sich 2.842 Unternehmen mit auswertbaren Antworten an der Befragung.

Abbildung 1-1: Lage und Erwartungen im Spatherbst 2021

Anteil von Unternehmen in Deutschland, die fiir Spatherbst 2021 (Lage) und fiir das Gesamtjahr 2022 (Erwartungen)
eine Zunahme oder Abnahme bei Produktion, Investitionen und Beschaftigung erwarten in Prozent sowie Saldo aus
positiven und negativen Werten in Prozentpunkten
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Gewichtete Ergebnisse; Rest zu 100: gleichbleibend.
Quelle: IW-Konjunkturumfrage von 2.842 Unternehmen im November 2021

Bei der Bewertung der aktuellen Lage wird von den Unternehmen tblicherweise ein Vergleich mit dem Vor-
jahr abgefragt, um eine langfristige Vergleichbarkeit der Befragungsergebnisse zu gewahrleisten. Der aktuel-
len Befragung vom November 2021 liegt eine vergleichbare Ausgangslage wie im Spatherbst 2020 zugrunde,
als es ebenfalls im November zu deutlich ansteigenden Infektionen kam, die dann zur Jahreswende ihren
Hohepunkt erreichten. Gleichwohl gilt es zu bedenken, dass einerseits vor einem Jahr die Bevdlkerung voll-
standig ungeimpft war — und damit starken Einschrankungen im Dienstleistungsbereich ein anderes Begriin-
dungsrational zugrunde lag. Dagegen haben derzeit fast 70 Prozent der gesamten Bevdlkerung und gut drei
Viertel der Bevolkerung ab zwolf Jahren eine zweifache Impfung und mehr als ein Zehntel der Bevolkerung
bereits eine weitere Nachimpfung erhalten. Andererseits gilt die aktuelle Virusvariante (Delta-Variante) als
erheblich ansteckender — auch fir Geimpfte, deren Impfschutz im Zeitablauf nachlasst. Neue Mutationen
sorgen flir zusatzliche Unsicherheit.
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GemaR dem Stimmungsbild in den drei ersten Wochen des November 2021 bezeichnet fast die Halfte der
Firmen ihre derzeitige Geschafts- oder Produktionslage besser als vor einem Jahr — darunter sprechen wie-
derum 37 Prozentpunkte von moderaten Verbesserungen im Vorjahresvergleich. 18 Prozent aller befragten
Firmen gaben an, dass ihre Produktion aktuell unter dem Vorjahresniveau liegt. Abbildung 1-1 zeigt, dass sich
die Anteile bei der Bewertung der aktuellen Beschaftigungslage in einer dahnlichen GréfRenordnung befinden.
Der Saldo aus positiven und negativen Bewertungen weist darauf hin, dass hinsichtlich der Investitionen zwar
eine deutlich positive Bilanz gezogen werden kann. Sie liegt jedoch merklich hinter den Einschatzungen zu
Produktion und Beschaftigung zurlick. Dies kann zum einen mit der liblicherweise zuriickhaltenden Investiti-
onsneigung in Zeiten multipler Unsicherheiten erklart werden (Grémling, 2019). Zum anderen kann es daran
liegen, dass die Unternehmen aufgrund der Produktions- und Lieferengpasse nicht im gewiinschten AusmaR
ihre Investitionsprojekte realisieren kénnen.

Bei der Befragung im Sommer 2021 (Grémling, 2021a) war bereits bei der Produktion, der Beschaftigung und
bei den Investitionen eine erhebliche Verbesserung der Lage gegeniber dem Frihjahr 2021 (Gromling,
2021b) zu beobachten. So stieg der Saldo aus positiven und negativen Bewertungen der Produktionslage im
Zeitraum Marz bis Juni 2021 von —6 Prozentpunkten auf +27 Prozentpunkte an. Dieses verbesserte Lagebild
wurde mit den deutlich unterschiedlichen Rahmenbedingungen erklart: Der ,,Stillstands6konomie” vom Win-
ter und Frihjahr 2021 stand im Sommer eine durch staatliche Vorgaben erheblich weniger eingeschrankte
Wirtschaftswelt gegeniiber. Dieses Umfeld hielt bis zum aktuellen Befragungszeitraum an und dirfte die
nochmals etwas verbesserte Lage im Spatherbst 2021 erklaren. Der Saldo aus positiven und negativen Be-
wertungen der Produktionslage liegt derzeit bei 31 Punkten.

Wahrend sich die Einschatzungen zur aktuellen Lage seit dem Sommer 2021 nochmals leicht verbesserten,
stabilisierten sich die Erwartungen allenfalls. Dabei muss gleichwohl bericksichtigt werden, dass sich die ab-
gefragten Erwartungen im Rahmen der Sommerumfrage auf das gesamte Jahr 2021 gegenliber dem Jahr
2020 bezogen, die aktuell vorliegende Befragung vom November 2021 bezieht sich dagegen auf das Gesamt-
jahr 2022 gegeniiber dem Jahr 2021. Die Bezugs- oder Vergleichslagen unterscheiden sich also deutlich. Ge-
maRk der aktuellen IW-Konjunkturumfrage geht knapp die Halfte der befragten Firmen davon aus, dass ihre
Produktion im kommenden Jahr diejenige des Jahres 2021 tbertreffen wird. Davon entfallen knapp 43 Pro-
zentpunkte auf moderate Verbesserungen. Dagegen erwarten 15 Prozent der Befragten eine niedrigere Ge-
schaftstatigkeit als in diesem Jahr.

Die Investitionsabsichten der Unternehmen befinden sich auf einem dhnlichen Niveau. Das im Vergleich zur
Lage deutlich bessere Erwartungsbild dirfte sich aus den mittlerweile aufgestauten Investitionsbedarfen der
Unternehmen ergeben. Es wurde bereits darauf hingewiesen, dass moglicherweise ein Teil der Investitions-
plane derzeit nicht realisiert werden kann, weil Investitionsgiiter nicht in ausreichender Menge zur Verfligung
stehen (Gromling et al., 2021). Jedenfalls hat sich bei der SchlieBung der Investitionsliicke — gemessen am
Abstand der realen Ausristungsinvestitionen zum Jahresdurchschnitt 2019 — nach der starken Erholung im
dritten Quartal 2020 danach liberhaupt kein weiterer Fortschritt gezeigt. Im dritten Quartal 2021 waren die
Investitionen sogar deutlich ricklaufig und die Investitionsliicke belief sich auf rund 10 Prozent.
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Abbildung 1-2: Langfristige Entwicklung der Erwartungen in Deutschland

Saldo zwischen positiven und negativen Erwartungen in Prozentpunkten
Produktionserwartungen
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Quelle: IW-Konjunkturumfrage von 2.842 Unternehmen im November 2021

INSTITUT DER DEUTSCHEN WIRTSCHAFT 8



M Konjunktur

Die Beschaftigungserwartungen sind ebenfalls deutlich im positiven Bereich. Abbildung 1-2 zeigt jedoch, dass
sich seit dem Sommer keine weitere Verbesserung eingestellt hat. Vielmehr fallt der Saldo aus positiven und
negativen Meldungen sogar etwas niedriger aus: Wahrend im Sommer 2021 insgesamt gut 43 Prozent der
befragten Unternehmen einen Anstieg bei ihrer Beschaftigung erwarteten, lag dieser Wert am aktuellen
Rand bei gut 42 Prozent. Dagegen erwarten fiir 2022 nunmehr 16,5 Prozent der Firmen einen Riickgang ihrer
Mitarbeiterzahl, im Sommer waren es fiir das Jahr 2021 gut 13 Prozent. Abbildung 1-2 ordnet diese Salden-
werte auch in die langfristige Entwicklung ein. Der aktuelle Saldo in Hohe von 26 Prozentpunkten liegt merk-
lich unter dem Niveau von fritheren Aufschwungphasen, jedoch auch erheblich (iber dem langfristigen Durch-
schnitt von gut 10 Prozentpunkten.

Bei den Produktionserwartungen fir das kommende Jahr fallt der Saldo mit zuletzt 34 Prozentpunkten etwas
schwiécher aus als im Sommer (knapp 37 Prozentpunkte). Das Niveau liegt wie bei den Beschaftigungserwar-
tungen spirbar entfernt von den Werten friiherer Aufschwiinge, aber ebenfalls erheblich Gber dem langjah-
rigen Durchschnitt von gut 23 Punkten. Wahrend im Sommer gut 51 Prozent der Unternehmen eine héhere
Produktionstatigkeit als im Gesamtjahr 2020 erwarteten, sind es aktuell 49 Prozent, die einem Plus fir das
kommende Jahr im Vergleich mit 2021 entgegensehen. 15 Prozent der befragten Betriebe erwarten fur 2022
eine schwachere Geschaftstatigkeit, im Sommer war der Anteil genauso hoch mit Blick auf das Jahr 2021.

Im Gegensatz zu den Produktions- und Beschaftigungserwartungen haben sich die Investitionsperspektiven
nochmals leicht verbessert. Wahrend fiir 2022 insgesamt 48 Prozent der Betriebe hohere Investitionsausga-
ben planen, gehen knapp 15 Prozent von einem Rickgang aus. In der Sommerbefragung lagen die entspre-
chenden Werte bei 42 und 16 Prozent. Abbildung 1-2 zeigt auch fiir diesen Indikator erhebliche Verbesse-
rungen gegeniiber dem Frihjahr 2021. Zudem befinden sich die Investitionserwartungen gemessen am Saldo
aus positiven und negativen Einschatzungen mit 33 Prozentpunkten durchaus auf dem Niveau friherer
Hochststande und ebenfalls erheblich Gber dem langfristigen Durchschnitt von 10,5 Prozentpunkten.

2 Produktionserwartungen nach Branchen

Die einzelnen Wirtschaftsbereiche waren wahrend der bisherigen Corona-Krise in unterschiedlich starkem
AusmalR beeintrachtigt (Bardt/Gromling, 2021). Das gilt fir den ersten starken Einbruch im Friihjahr 2020
und fir die weiteren Belastungen durch die Pandemie sowie fiir die Zulieferengpdsse und Produktionssto-
rungen im Verlauf dieses Jahres. Es wurde darauf hingewiesen, dass sich die Lagebewertung und Erwartungs-
haltung der Unternehmen bereits vom Friihjahr bis zum Sommer 2021 erheblich verbessert haben. Das gilt
durchweg fir die im Rahmen der IW-Konjunkturumfrage abgegrenzten Wirtschaftsbereiche. Abbildung 2-1
stellt die Erwartungen der Branchen fir das Jahr 2022 auf Basis der Befragung im November 2021 den Er-
wartungen vom Sommer 2021 fiir das Jahr 2021 gegeniiber.

Der Optimismus der Industrieunternehmen, der im Rahmen der Sommerbefragung das gesamtwirtschaftli-
che Bild deutlich pragte, hat sich sichtbar zuriickgebildet. Wahrend im Sommer noch 59 Prozent der Indus-
triefirmen mit einem Zuwachs bei der Produktion rechneten, sind es im Herbst 55 Prozent. Der Anteil an
Firmen im Verarbeitenden Gewerbe, die von einer niedrigeren Produktion ausgehen, ist leicht von 13 auf
14 Prozent angestiegen. Das ist am aktuellen Rand immer noch ein sehr gutes Erwartungsbild — jedoch mit
Blick auf den Saldo aus positiven und negativen Meldungen ist es um 6 Prozentpunkte niedriger als im Som-
mer. Dieser gebremste Optimismus dirfte sich im Wesentlichen aus den dargestellten Produktions-
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problemen und weniger aus einer Nachfrageschwache ergeben. Daflir sprechen die bis zuletzt ansteigenden
Auftragsbestinde der Industrieunternehmen. Innerhalb der Industrie gibt es ein starkes Erwartungsgefille
mit Blick auf das kommende Jahr. Die besten Perspektiven melden die Hersteller von Investitionsgitern: Hier
gehen fast 71 Prozent von einer héheren Produktion im Jahr 2022 (gegeniiber 2021) und nur knapp 8 Prozent
von einem Riickgang aus. Dies dirfte die Erwartung widerspiegeln, dass sich in den Unternehmen ein Inves-
titionsstau aufgebaut hat, der sich bei einer Entspannung der gegenwartigen Zuliefer- und Produktionssto-
rungen entladen wird. Die Investitionsgiliterproduzenten haben unter allen Wirtschaftsbereichen auch die
besten Exportaussichten: Fast 60 Prozent der Investitionsgliterhersteller erwarten fir das kommende Jahr
héhere Exporte und nur gut 7 Prozent schwachere Ausfuhren. Das ist gemessen am Saldo aus positiven und
negativen Erwartungen mit 52 Prozentpunkten gut doppelt so hoch wie in der Grundstoff- und Konsumgi-
terindustrie mit durchschnittlich 24 Prozentpunkten und besonders im Vergleich zur Gesamtwirtschaft mit
17,5 Prozentpunkten. Das lasst auch darauf schlieBen, dass der globale Investitionszyklus im kommenden
Jahr zusatzliches Momentum erfahren wird. Bei den Vorleistungsproduzenten gehen gut 49 Prozent von ei-
nem Wachstum ihrer Produktion und knapp 18 Prozent von einem Riickgang aus. Dagegen sind die industri-
ellen Hersteller von Konsumgilitern etwas vorsichtiger mit ihren Produktionserwartungen fiir das kommende
Jahr: Die Optimisten haben hier einen Anteil von 42 Prozent und die Pessimisten von 17 Prozent.

Abbildung 2-1: Produktionserwartungen nach Branchen

Anteil von Unternehmen, die im Sommer 2021 fiir das Jahr 2021 und im Spatherbst 2021 fiir das Jahr 2022 eine
Zunahme oder Abnahme bei der Produktion erwarten in Prozent sowie Saldo aus positiven und negativen Werten

in Prozentpunkten
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Gewichtete Ergebnisse; Rest zu 100: gleichbleibend.
Quelle: IW-Konjunkturumfrage vom Juni 2021 und November 2021
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In der Bauwirtschaft haben sich seit dem Sommer die Perspektiven etwas verbessert. Dies liegt nicht an
einem Zuwachs bei den optimistisch gestimmten Unternehmen. Wie im Sommer erwarten 37 Prozent der
Baufirmen eine hohere Produktion. Vielmehr ist der Anteil der Betriebe, die eine niedrigere Produktion er-
warten, von 25 Prozent auf 20 Prozent zuriickgegangen. Mdoglicherweise haben sich die Lieferengpéasse im
Baubereich in den letzten Monaten etwas entspannt, was dazu fiihrt, dass die Produktionsausfalle geringer
werden.

Im Dienstleistungssektor hat sich im Gegensatz zur Industrie das Erwartungsbild seit dem Sommer nochmals
verbessert. Hier waren bereits im Vergleich zum Friihjahr erhebliche Verbesserungen zu verzeichnen, was
mit den aufgehobenen Einschrankungen zu erkldaren war (Gromling, 2021a). Am aktuellen Rand erwarten
knapp 55 Prozent der Dienstleister eine bessere Geschaftslage im kommenden Jahr —im Sommer waren es
(im Vergleich mit dem Jahr 2020) 49 Prozent der befragten Firmen. Da zudem der Anteil der Pessimisten
leicht von 13 Prozent auf 11 Prozent zuriickgegangen ist, hat sich der Saldo aus positiven und negativen Er-
wartungen deutlich von 36 auf 44 Prozentpunkte erhoht. Inwieweit sich das zuletzt wieder stark ansteigende
Infektionsgeschehen in diesen Einschatzungen niedergeschlagen hat, kann nicht beantwortet werden.
Gleichwohl war der gesamte Befragungszeitraum, der die ersten drei Wochen im November 2021 umfasst,
bereits von der vierten Corona-Welle und der Diskussion liber moégliche politische Reaktionen gepragt. Die
insgesamt als zuversichtlich zu bewertenden Konjunkturperspektiven der Dienstleister scheinen offensicht-
lich im November keinen umfassenden Lockdown wie im letzten Winter eingepreist zu haben.

3 Investitionen und Beschaftigung nach Branchen

Die Investitionstatigkeit in Deutschland wurde in den letzten Monaten durch die Liefer- und Produktionsver-
zbgerungen zuriickgehalten. Das gilt nicht nur flr Ausriistungsinvestitionen, sondern auch fir die in den
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen als Sonstige Anlageinvestitionen erfasste Kategorie, zu der vor al-
lem Forschungs- und Software-Investitionen zdhlen (IW-Forschungsgruppe Gesamtwirtschaftliche Analysen
und Konjunktur, 2021). Diese Intangibles sind besonders fir die Digitalisierung von hoher Bedeutung. Mit
einer Auflésung der aktuellen Engpassprobleme im Jahresverlauf 2022 dirfte der Gber die vergangenen
Quartale aufgestaute Investitionsbedarf realisiert werden. Dies signalisiert auch die IW-Konjunkturumfrage
vom Spéatherbst 2021. Abbildung 1-2 verweist hierzu auf den ansteigenden Saldo bei den Investitionserwar-
tungen der befragten Unternehmen.

Abbildung 3-1 stellt dar, dass es — wie auch in der Umfrage vom Friihjahr und Sommer 2021 — keinen nen-
nenswerten Unterschied bei den Investitionserwartungen der Industrie- und Dienstleistungsunternehmen
gibt. Gut die Halfte dieser Firmen beabsichtigt, ihre Investitionen im Jahr 2022 gegeniiber dem Vorjahr zu
erhohen. Wahrend 16 Prozent der Industrieunternehmen mit niedrigeren Investitionen planen, sind dies un-
ter den Dienstleistern 11 Prozent. Im Vergleich zum Sommer haben sich die Investitionsplane von Industrie-
und Dienstleistern nochmals deutlich verbessert. Vor allem der Anteil der Firmen mit steigenden Investitio-
nen fallt héher aus. Wie auch in den vorhergehenden Befragungen sind die Investitionserwartungen in der
Bauwirtschaft deutlich zuriickhaltender. Hier gehen fiir das Jahr 2022 nur 26 Prozent von hdheren, aber
23 Prozent von niedrigeren Investitionen aus. Insgesamt hat sich hier seit dem Sommer die Investitionsnei-
gung sogar um 5 Prozentpunkte beim Blick auf den Saldo von positiven und negativen Einschatzungen ver-
schlechtert. Dabei muss jedoch beriicksichtigt werden, dass die Bauwirtschaft im Gefolge der Corona-Pande-
mie erheblich geringere EinbulRen erlitten hat. Dementsprechend ging auch die Investitionstatigkeit weniger
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stark in den Jahren 2020 und 2021 zuriick. Die im Branchenvergleich schwacher ausgepragten Investitions-
erwartungen dirften auch diesen Basiseffekt reflektieren.

Abbildung 3-1: Investitions- und Beschaftigungsperspektiven fiir 2022

Anteil von Unternehmen nach Branche, die fiir das Gesamtjahr 2022 eine Zunahme oder Abnahme bei ihren
Investitionen und ihrer Beschaftigung erwarten in Prozent
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Quelle: IW-Konjunkturumfrage von 2.842 Unternehmen im November 2021

Bei den Beschaftigungserwartungen ist eine hohe Zuversicht der Dienstleistungsunternehmen zu erkennen.
Wie in der Sommerumfrage beabsichtigt die Halfte dieser Betriebe einen Beschéaftigungsaufbau. 18 Prozent
erwartet nun aber eine riicklaufige Anzahl an Mitarbeitern, im Sommer waren es nur 13 Prozent der Dienst-
leister. Die Beschaftigungsplane der Industrie sind im Vergleich dazu nicht nur moderater, sie haben sich seit
dem Sommer auch spirbar eingetriibt. Derzeit beabsichtigen 39,5 Prozent der Industriefirmen, ihre Beleg-
schaft zu vergrofRern — der Anteil von Industrieunternehmen mit einem erwarteten Beschaftigungsabbau
liegt bei gut 12 Prozent. Die Zurlickhaltung der Industrie im Vergleich mit den Dienstleistern spiegelt mog-
licherweise auch die gréBeren Probleme der Industrieunternehmen wider, qualifizierte Mitarbeiter zu finden.
Die Beschaftigungsperspektiven im Bausektor sind seit Sommer unverandert. Gut 30 Prozent der Firmen pla-
nen, mehr Personal einzustellen, knapp 20 Prozent rechnen dagegen mit einer geringeren Belegschaft.
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4 Geschaftserwartungen nach Wirtschaftsraumen

Mit der IW-Konjunkturumfrage vom Sommer 2021 lagen erstmals vollumfangliche Daten zur wirt-
schaftlichen Lage und zu den Perspektiven fiir groBe Wirtschaftsraume vor. Dazu werden die
16 Bundeslander zu sieben Regionen zusammengefasst. Die groRen Bundeslander Nordrhein-West-
falen, Bayern und Baden-Wiirttemberg werden fiir sich ausgewiesen, die anderen Bundeslander zu
vier Wirtschaftsraumen aggregiert: Niedersachsen, Schleswig-Holstein, Hamburg und Bremen bil-
den die Region Nord; Mecklenburg-Vorpommern, Brandenburg, Sachsen-Anhalt und Berlin die Re-
gion Nord-Ost; Hessen, Rheinland-Pfalz und das Saarland bilden die Region Siid-West; die Region
Sud-Ost besteht aus Sachsen und Thiiringen.

Uber die gesamte Corona-Phase, aber auch im Kontext der anstehenden Transformationen (siehe
ausfiihrlich Demary et al., 2021), pragen strukturelle Unterschiede — etwa anhand der Anteile von
Tourismus, Automobilindustrie, Flugzeugbau, Finanzwesen — und strukturell asymmetrische Belas-
tungen — etwa durch starke Einbriiche und Erholungen beim Export oder infolge lokaler Lockdown-
Malnahmen bei binnenwirtschaftlich orientierten Betrieben — die aktuelle Lage sowie die Perspek-
tiven. Abbildung 4-1 zeigt mit Blick auf das Jahr 2022 die unterschiedlichen Produktionserwartungen
fiir diese Regionen. Die mit Abstand besten Perspektiven haben die Unternehmen in Baden-Wiirt-
temberg. Deutlich mehr als die Halfte aller Firmen erwartet dort einen Zuwachs und nur 7 Prozent
einen Riickgang ihrer Geschaftstatigkeit im kommenden Jahr. Auch die Region Siid-West sowie Bay-
ern liegen — gemessen am Saldo aus positiven und negativen Produktionserwartungen — tiber dem
Durchschnitt flr Deutschland. Diese Gberdurchschnittlichen Perspektiven dirften sich aus den ent-
sprechenden Belastungen im Jahr 2021 erklaren lassen. In diesen Wirtschaftsraumen hat die Auto-
mobilindustrie eine herausragende Bedeutung (zu regionalen Automobilnetzwerken in Deutschland
siehe Kempermann et al., 2021). Die starken Einbriiche in dieser Branche in den Jahren 2020 und
auch 2021 stellen ein hohes Erholungspotenzial dar, das offensichtlich von den Unternehmen in
diesen Bundeslandern zumindest teilweise im kommenden Jahr realisiert werden kann. Dieses Ar-
gument dirfte auch fiir Nordrhein-Westfalen — die Produktionserwartungen entsprechen fast dem
Bundesdurchschnitt — zutreffen, wo die Automobilindustrie in Kombination mit ihren vielfaltigen
Zulieferunternehmen ebenfalls eine bedeutende Rolle einnimmt. Fir die industrielle Basis in der
Region Sld-Ost trifft dies offensichtlich nicht zu. Méglicherweise hat hier das stark ansteigende In-
fektionsgeschehen in den letzten Wochen das Wirtschaftsleben bereits faktisch starker erreicht und
die Erwartungshaltung gepragt.

Mit ebenfalls deutlich unterdurchschnittlichen Perspektiven gehen die Regionen Nord und vor allem Nord-
Ost in das kommende Jahr. Hier wirken sich sowohl die industriellen Belastungen — die Produktionsstérungen
sowie Transformationsfragen — als auch die erneuten Herausforderungen fiir die konsumnahen Dienstleis-
tungsbereiche infolge der wieder stark ansteigenden Pandemiebelastungen —etwa im Tourismus — negativ
auf die Erwartungshaltung fiir das kommende Jahr aus.
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Abbildung 4-1: Regionales Wirtschaftsbild fiir 2022

Anteil von Unternehmen, die fiir das Gesamtjahr 2022 eine Zunahme oder Abnahme bei ihrer Produktion erwarten
in Prozent sowie Saldo aus positiven und negativen Werten in Prozentpunkten
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Quelle: IW-Konjunkturumfrage von 2.842 Unternehmen im November 2021

Auf Basis der IW-Konjunkturumfrage vom Spéatherbst 2021 kann somit zu den Wirtschaftsperspektiven fir
das Jahr 2022 zusammenfassend festgehalten werden:

B Zuversicht fiir 2022 dominiert: Trotz der aktuell bestehenden Produktionsbeeintrachtigungen infolge ge-
storter Transport- und Lieferketten, der damit einhergehenden Kostenschocks, der erneut stark anstei-
genden Corona-Infektionen und der politischen Begleitung dieser Herausforderungen dominiert die Zu-
versicht fir das Jahr 2022. Fast die Halfte der bei der IW-Konjunkturumfrage teilnehmenden Unterneh-
men erwartet fiir das kommende Jahr eine hohere Produktion oder Geschaftstatigkeit, nur 15 Prozent
aller Firmen erwarten einen Riickgang.

B Breit angelegte Erholung: In allen Branchen bestehen positive Produktionsaussichten fiir das kommende
Jahr. Die groRte Zuversicht ist in den Dienstleistungs- und Industriefirmen zu verorten. Bei den Service-
betrieben hat sich seit dem Sommer das Erwartungsbild nochmals etwas aufgehellt — 55 Prozent erwar-
ten hier einen Zuwachs und nur noch 11 Prozent einen Riickgang. Offensichtlich wird von den Dienstleis-
tern nicht noch einmal ein umfassender Lockdown wie im letzten Winter erwartet. Die insgesamt guten
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Produktionsperspektiven der Industrie diirften sich auch aus den starken Riickgdngen in diesem Jahr er-
geben sowie aus der Zuversicht, dass sich die Zuliefer- und Produktionsprobleme im Zeitablauf zurtickbil-
den. Die wieder anziehende globale Investitionstatigkeit starkt die Export- und Produktionserwartungen
der Investitionsgiterindustrie. Die weniger starken Belastungen der Bauwirtschaft infolge der Pandemie
erklaren auch die im Vergleich zum Industrie- und Dienstleistungssektor moderateren Wachstums-aus-
sichten.

B Ostdeutschland wachst schwacher: Die unterschiedlich starken Belastungen der Wirtschaftsbereiche in
diesem Jahr und die damit verbundenen Basiseffekte sind auch auf regionaler Ebene sichtbar. In den von
Industrie und vor allem der Automobilwirtschaft stark gepragten Regionen (Baden-Wiirttemberg, Sud-
West, Bayern und Nordrhein-Westfalen) fallen die Produktionserwartungen fir das kommende Jahr ver-
gleichsweise besser aus. Unterdurchschnittliche Wachstumsperspektiven haben die Regionen Nord und
Nord-Ost. Hier bremsen ebenfalls strukturelle Belastungen sowie die infolge der Corona-Pandemie er-
neut gedampften Dienstleistungen die Erwartungshaltung. Insgesamt signalisiert die Unternehmensbe-
fragung, dass Ostdeutschland im kommenden Jahr schwacher wachsen wird als Westdeutschland.

B Erholung der Investitionen: Hinsichtlich der Investitionstatigkeit und der Beschaftigung sind die optimis-
tischen Unternehmen deutlich in der Uberzahl. Bei den Beschiftigungsplanen fiir das kommende Jahr
setzen die Dienstleitungsunternehmen bislang positive Akzente. Hier plant die Hélfte der Firmen mit ei-
ner steigenden Anzahl an Mitarbeitern, weniger als ein Flinftel geht von einer riicklaufigen Beschaftigung
in ihrem Unternehmen aus. Die Investitionsperspektiven haben sich im Gegensatz zu den Produktions-
und Beschaftigungsperspektiven seit dem Sommer nochmals spiirbar verbessert. Diese Einschdtzungen
untermauern die Erwartung, dass sich bei den Unternehmen in den letzten Quartalen — verstarkt durch
die Lieferprobleme — ein merklicher Investitionsbedarf aufgestaut hat.
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